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1. OBJECTIUS

Coneixer els sistemes més utilitzats en la valoracid d’empreses en la comunitat financera
internacional i d'altra banda conéixer també els sistemes de consolidacié de balancos.

2. CONTINGUTS O METODOLOGIA

Métodes de valoracié d’empreses i sistemes de consolidacié de balangos.

3. PROGRAMA

VALORACIO D’EMPRESES.
1) Conceptes generals.
- Valoracié, concepte, caracteristiques i bases.
- Principals factors per motivar una venda, fusid, adquisicié o absorcié d'empresa.
- Valor versus preu.
- Consideracions sobre la situacié de I'empresa que s’ha d’avaluar.
- Els metodes de valoracid: enunciacio.

2) Els meétodes de valoracié basats en actius.
- El valor comptable.
- El Actiu net real.
- El valor substancial.
- El valor de liquidacié.

3) Els meétodes de valoraciéo dinamics.
- El métode dels beneficis descomptats.
- El metode del descompte de fluxos de caixa (enunciacid)

4) Els métodes compostos.
- Actiu net real + "n" anys de beneficis.
- Metode Indirecte o dels "practics".
- Métode Directe o "anglosaxd".
- Metode simplificat de la "renda abreviada del goodwill" o métode de la Unidé d'Experts
Comptables (UEC) simplificat.
- Métode de la Unié d'Experts Comptables Europeus.

5) Els métodes estrategics (avantatges i inconvenients).
El P.E.R. (price earning ratio)
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6) El Métode dels Fluxos de Caixa Descomptats.
- Metodologia i justificacié.
- Calcul del Flux lliure de Caixa.
- Horitzé temporal.
- La taxa d’actualitzacié.
- El valor residual.

7) Métodes de valoracié utilitzats en els diferents sectors economics.

8) Els informes de valoracio.
- El concepte de valoracié per professionals.
- Proposit i contingut d’un informe de valoracio.
- Norma Tecnica d’elaboracié de I'Informe Especial en els suposits establerts en els articles 64,
147, 149, i 225 del Text Refés de la Llei de Societats Andonimes.

INTEGRACIO DE BALANCOS

1) La delimitacio del grup de societats consolidable.
- Tipus de societats: Societat dominant, Societat dependent, Societats multigrup, Societats
associades.
- El perimetre de consolidacié.
- Obligacié de consolidar.
- Dispensa de l'obligacié de consolidar.

2) Introduccid als métodes i procediments de consolidacio.
- El métode de Integraci6 global.
- El métode de Integracid proporcional.
- El procediment de Integracid per substitucio.

3) Etapes del procés de formulacio dels comptes consolidats.
- Homogeneitzacio.
- Agregacio.
- Eliminacions.

4) El metode de Integracio Global.
- Eliminacié Inversié-Patrimoni net.
- Diferéncia de primera consolidacid.
- Fons de comerg de consolidacié.
- Diferéncia negativa de consolidacio.
- Participacio de socis externs.
- Eliminacié Inversié-Patrimoni net en consolidacions posteriors.
- Participacions indirectes.
- Eliminacions de partides reciproques.
- Eliminaci6 de resultats.

5) El métode de Integracié Proporcional.
- Descripcidé del metode.
- Consolidacié a la data d’adquisicid.
- Consolidaci6 en data posterior a la d’adquisicio.

6) El procediment de Integracio per Substitucio.
- Descripcid del procediment.
- Diferéncies entre Inversio i Patrimoni net de les societats integrades.
- Modificacié de la participacio.
- Consolidacions posteriors.
- Canvis en els métodes de consolidacid.
- Consolidacié a la data d’adquisicid.
Consolidacié en data posterior a la d’adquisicid.

4. MATERIALS DE L'ASSIGNATURA

Textos bibliografia, apunts i casos practics.
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Guia rapida de valoraciéon de empresas. Pablo Fernandez. Edit. Gestion 2000

Valoracién de marcas. Gabriela Salinas. Editorial Deusto.

Creacion de valor para los accionistas. Pablo Fernandez. Gestion 2000 S.A.

Valoracién de empresas. José Angel Anson Lapefia. Ediciones Instituto de Auditores-Censores
Jurados de Cuentas de Espafia.
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Consolidacion de Estados financieros. Sixto Alvarez Melcon. Editorial McGraw Hill. 1993

Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para formulacion
de las cuentas anuales consolidadas.

Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, del Plan General de Contabilidad.

Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacién de la legislacién mercantil en materia
contable.

Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada.

Nota del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) relativa a los criterios aplicables
en la formulacion de las cuentas anuales consolidadas segun los criterios del Codigo de Comercio
para los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2008.

Lectura e interpretacién de las Cuentas Anuales Consolidadas. José A. Gonzalo Angulo. Centro de
Estudios Financieros.

Normas de Consolidacion. Comentarios y casos practicos. Lorenzo de las Heras Miquel. Centro de
Estudios Financieros.

Manual practico de consolidacidn contable. Vicente Montesinos, Vicente Serra, Roberto Gorgues.
Editorial Ariel 1990.

6.

AVALUACIO

Examen composat de preguntes teodriques i practiques.
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